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1. APRESENTACAO

1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagio a natureza de
suas obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizagdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3.Legislacdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n? 3.922/2010, alterada pelas
Resolugdes CMN n2 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922") e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n® 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n? 170/2012, n?
440/2013, n° 65/2014, n® 300/2015, MF n2 01/2017, MF n2 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519”) dispGem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4.Vigéncia

Por se tratar de uma atualizagdo, a vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o
periodo do ano de 2021 posterior a data de aprovagdo e devera ser aprovada pelo 6rgdo

superior competente’, conforme determina o art. 52 da Resolugdo 3.922.

1 por “6rgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada
pela legislagdo municipal que trate do 6rgéo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos
o termo “Conselho”. o

R R 1
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O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos
poderd ser revista no curso de sua execugGo, com vistas a adequagcdo ao mercado ou @ nova

legislagGo”.

2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42. Os responsaveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplica¢do dos

recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio

profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo

e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manuteng¢do do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo
e concentragdo previstos nesta Resolugdo; (Redagdo dada pela Resolugdo n® 4.695, de
27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redacdo dada pela
Resolugdo n© 4.695, de 27/11/2018.)

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 32; (Redagdo dada pela Resolugdo n2 4.695,

de 27/11/2018.) o

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos (\ %

dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

o

PREFE TURA DE

(Incluido pela Resolugdo n® 4.695, de 27/11/2018.)
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VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; (Incluido pela Resolugéo

n<4.695, de 27/11/2018.)

VIIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos
nesta Resolucdo e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos. (Incluido pela Resolugdo n2 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordara a seguir cada um dos tépicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestdo

A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redagdo:

§ 52 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de
09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execuc¢do da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as alocagdes dos
recursos, respeitados os parametros da legislacdo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440,
de 09/10/2013)

Il - Gestdo prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacbes dos recursos,
respeitados os parametros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de
09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestdo prépria. Isso significa que as decises sdo tomadas pela

Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da —

Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, institui¢des financeiras ou outros. No ?\ %

W/i%

PREFEITURA O

entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e Conselho.

o v"
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2.2.Estratégia de alocacdo

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagGes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigacdes RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de “atestado do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime”,

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519.

O art. 22 da Resolugdo 3.922 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:

| — Renda fixa

Il — Renda variavel e investimentos estruturados

11l — Investimentos no exterior
Sao considerados investimentos estruturados:

| - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.
S3o, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos em imoveis.

A estratégia de alocagdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil

-

do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e 4&

passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizagdo da

8

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais. \/ ?

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cendrio econdmico atual e projetad;%jﬁ/

@’
&
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2.2.1. Cenario econdmico

2.2.1.1.Internacional

O risco de uma possivel terceira onda de Covid-19 na Europa foi minimizada com o bom ritmo
de vacinagdo imposto em alguns paises. O resultado disto foi uma aceleragdo econémica da
Zona do Euro, apontada pelo Indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés), divulgado
pelo IHS Markit, que subiu de 53,2 em margo para 53,7 em abril, maior nivel apresentado em

nove meses.

O presidente americano Joe Biden segue tentado implementar suas promessas de campanha,
com a expectativa de aprovar o novo pacote de US$ 2,25 trilhdes até o inicio de junho. O
democrata anunciou uma forte elevagdo nos impostos sobre ganhos de capitais, algo que gerou

um fluxo de saida do pafs, trazendo oscilagdes aos mercados aciondrios dos EUA.

A China apresentou crescimento de 18,3% do PIB no primeiro trimestre de 2021. Ja a taxa anual
de inflagdo ao consumidor no pais avangou 0,4% em margo, levemente superior as estimativas,

enquanto o indice de pregos da industria chinesa avangou 4,4%, ficando bem acima do esperado.

O cenério mais positivo para uma retomada econémica mundial levou a um otimismo com os
mercados aciondrios. O S&P 500 subiu 5,24%, o DAX (Frankfurt) fechou com alta de 0,85%, e o
Euro Stoxx 50 subiu 1,48%. A excegdo foi o mercado asiatico, que oscilou de maneira mais forte,
com um temor que o governo chinés, preocupado com a inflagdo, retirasse o grau de estimulos

a economia. O Nikkei 225 caiu 1,25% no més.

2.2.1.2.Nacional

A elevagio nos pregos das commodities, em especial o petréleo, continua a pressionar a inflagao
no Brasil. O IPCA de margo acelerou 0,93%, segundo dados do IBGE, o maior resultado para o
més desde 2015. Os grupos que mais influenciaram no resultado foram Transportes e Habitagdo,
impactados pela alta nos pregos dos combustiveis e do gas de cozinha, também derivado do

petrdleo.

Em abril o indice subiu 0,31% e acumula alta de 6,76% em 12 meses. O reajuste nos pregos de

medicamentos foi o que mais impactou o indice no més, enquanto gasolina teve a primeira

wa
queda depois de 10 meses. M >

Segundo o préprio IBGE, a taxa de desemprego no pais chegou a 14,4% em fevereito, registrando ,’\_/0’/0
o maior nimero de desempregados da série histdrica, iniciada em 2012. Ap woblema - ‘

PREFEIT

LIMOEIRO

S
Rua Santa Cruz, N° 56, Centro / Limoeiro-PE / CEP: 55700-000
CNJP 14.527.991/0001-50 / www.limoeiroprev.org.br / (81) 3628-0676



)b LimoeiroPrev

Fundo Previdenciario do Municipio de Limoeiro-PE

maior ter sido na geragdo de novos empregos, que foi quase nula no periodo, foi possivel
observar que alguns setores da economia, como servigos e industria tiveram aumento no

numero de dispensas.

O indice IBC-Br, que é divulgado pelo Banco Central e serve como prévia do PIB brasileiro,
registrou alta de 1,70% em abril, resultado acima das expectativas. Contudo, o cendrio a partir
de marco mudou completamente, com rigidas medidas de isolamento por todo o territério

nacional.

0 quadro de pandemia no pais, que se agravou bastante nos ultimos dois meses, tem levado a
uma deterioragdo das expectativas em torno da retomada econdmica no pais. A exemplo disto,
o indice de confianga do empresario caiu pelo quarto més consecutivo. O ICEI registrou 53,7

pontos, refletindo em queda de 0,7 ponto de margo para abril.

Segundo dados do relatério Focus do Banco Central, a expectativa quanto ao crescimento do
PIB brasileiro em 2021 chegou a minima de 3,04% e retomou para 3,21%, no dado mais recente.

J4 0 IPCA acelerou a 5,04% para o fechamento de 2021.

A CPI da Covid, que se debruga sobre as a¢des do governo federal no enfrentamento da
pandemia, tem gerado conflitos entre o Congresso Nacional e os seus membros alinhados com
o governo Bolsonaro. O ex-ministro Nelson Teich, por exemplo, afirmou que saiu do governo

por conta de divergéncias no uso da cloroquina.

Apés impasse com o Congresso Nacional, no dia 22 de abril o presidente Jair Bolsonaro
sancionou com vetos a Lei Orcamentdria Anual (LOA) de 2021. Os vetos foram relativos a
dotacdes orcamentérias, emendas de relator, emendas de comissdes do Congresso e despesas
discricionarias. A aprovagdo do Orgamento trouxe otimismo ao mercado, com uma possivel

retomada dos debates em torno das reformas estruturais.

O Ministério da Economia revisou a previsdo de déficit primario, de R$ 247 bilhdes para RS 286

bilhdes, para o fechamento do ano. Segundo as previsdes do governo, o Brasil s6 devera

apresentar superavit primario em 2024. W

Com os bons resultados das companhias brasileiras, o Ibovespa foi um dos destaques do més, .«

com valorizacdo de 1,94%. O anlncio do presidente norte-americano quanto a elevagdo da V\

tributacdo sobre ganhos de capital no pais, levou a um fluxo de capitais dos EUA para mercadg
" Cj%
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A aprovacgdo do Orgamento também trouxe boas noticias para o cenario cambial e para renda
fixa. Pela primeira vez no ano, os principais indices fecharam no campo positivo. A curva de juros
apresentou um fechamento durante todo o més de abril, principalmente nos vértices mais

longos, o que contribuiu positivamente nos rendimentos destes indices.

Revertendo a tendéncia do primeiro trimestre, em abril houve valorizagdo cambial, com o ddlar
fechando o més em queda de 3,49%, cotado a RS 5,432. A diminuigdo do risco fiscal, fez o Brasil

se destacar entre os paises emergentes no recebimento de recursos do exterior.

Pautado no bom desempenho das agdes do setor de tecnologia, os indices acionarios dos EUA
continuaram a atingir recorde de cotagdo, o que levou o Global BDRX a se valorizar 0,98% no

més, mesmo com a queda do ddlar.

Ainda reticentes com as incertezas em torno da recuperagdo econdmica brasileira, continuamos
a orientacdo para alocagdo em fundos mais conservadores como IRF-M1, IMA-B5 e IDKA IPCA
2A, além dos fundos de gestdo ativa de titulos pulblicos. Na renda varidvel, ainda ndo
acreditamos em performance positiva da bolsa no curto prazo, e reiteramos a sugestao de ndo
aumentar exposicdo nesses ativos neste momento. Ja nos investimentos no exterior, a
orientacdo é buscar uma maior diversificagdo em ativos dolarizados como os fundos de BDRs e

em fundos que adotam protegdo cambial na sua estratégia dada a recente valorizagdo do real.

2.2.1.3. Expectativas de Mercado

2021 2022
Agregado BT WS BT~ e

Comp
semanal

IPCA (%) 485 5.04 506 a (5 124 183 361 161 (1 119
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias Gteis, %) 492 510 515 a (5) 35 3151 36 3% v (1) 34
PIB (% de crescimento) 3,08 3 3.1 A (3) 74 233 231 233 A (1) 66
Taxa de cambio - fim de periodo (R$/USS) 537 540 535 v (1) 107 525 540 540 - (2) 101
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% aa.) 5,25 5,50 5 = (2) 114 600 625 625 (U] m
1GP-M (%) 1266 1432 18 a4 () 72 412 415 48 4 (1)

Pregos Administrados (%) .70 812 s v (1) 55 4.0 430 430 ()

Produgdo Industrial (% de crescimento) 539 503 55 A (1) 13 20 200 200 - (2

Conta Corrente (USS bilhdes) 10,00 5.00 180 a4 (1) 19 15,80 2030 -20.30 (2

Balanga Comercial (USS bilhdes) 5530 6400 6400 — (V) 19 5400 S650 Ssse2 v (1)
Investimenta Direto no Pais (USS bilhdes) 5500 5500 5501 A (1) 17 6440 6100 6350 A (1)

Divida Liquida do Setor Publico (% do PI1B) 6460 6500 6500 — (1) 17 640 6630 6620 Vv (1)

Resultado Primdnio (% do PIB) 3.05 310 310 (2) 20 210 200 200 2)

Resultado Nominal (% do PIB) 25 130 320 A (1) 16 680 660 680 — (2)

Fonte: Bacen: Relatério Focus de 07/05/2021

——— g e ey S
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2.2.2. Estratégia de alocagdo para 2021

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS e as opgdes disponiveis pela Resolugdo 3.922, a decisdo de alocagdo dos

recursos para 2021 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos
dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite
superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas a

que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

Estratégia de Alocagio
Politica de Investimento
Carteira Limite
Segmento | Tipo de Ativo %';""m ‘“'("',;f’ o e o ..'.;“'f..'.‘?m m swt:':m
Titulos Tesouro Nacional = SELIC - Art. 72, |, “a". 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 9.564.559,43 64,86% 100,00% 40,00% 60,00% 100,00%
Fl em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, |, "c" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, Il 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 79, Ill, “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 5,00% 60,00%
FI de Indices Renda Fixa - Art. 72, Ill, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, “a" 4.677.358,58 31,71% 40,00% 0,00% 7,00% 40,00%
Renda Fixa | Fl de Indices Renda Fixa - Art. 72, IV, “b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 79, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) Art. 72, VI, "a" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00%
Poupancga Art. 72, VI, "b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7¢, VI, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, VII, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 72, VII, "c" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 14.241.918,01 96,57% - 0,00% 75,00% -
FI Agdes Referenciados - Art. 8%, 1, "a" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Fl de Indices A¢Bes Referenciados - Art. 82, |, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 89, II, "a" 505.716,21 3,43% 20,00% 0,00% 10,00% 20,00%
Vm e Fl de [ndices em Agdes Livre - Art. 82, II, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Investimentos | F| Multimercado - aberto - Art. 82, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 9,00% 10,00%
s Fl em Participagdes - Art. 82, IV, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobiliario - Art. 82, IV, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Subtotal 505.716,21 3,43% - 0,00% 20,00% -
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Investimentos Fl Investimento no Exterior - Art. 92, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
no Exterior | ¢ Acges - BDR Nivel | - Art. 99, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 3,00% 10,00%
Subtotal 0,00 0,00% - 0,00% 5,00% -
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2.2.3. Estratégia de alocagdo para os préximos 5 anos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma dire¢do de longo prazo para os

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2021.
Estratégia de Alocagdo
Politica de Investimento
e o = ]
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, “a". 100,00% 0,00% 100,00%
Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 40,00% 100,00%
Fl em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, |, "c" 100,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, Il 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 79, ll, “a” 60,00% 0,00% 60,00%
Fl de Indices Renda Fixa - Art. 79, Ill, “b” 60,00% 0,00% 60,00%
FI de Renda Fixa - Art. 72, IV, “a" 40,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa Fl de Indices Renda Fixa - Art. 79, IV, “b” 40,00% 0,00% 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas- Art. 79, V, “b” 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depésitos Bancarios (CDB) Art. 72, VI, "a" 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanca Art. 72, VI, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, VI, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, VII, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
FI "Debentures"- Art. 72, VII, "c" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 40,00% -
Fl Agbes Referenciados - Art. 89, |, "a" 30,00% 0,00% 30,00%
FI de [ndices Acdes Referenciados - Art. 89, |, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl em Agdes Livre - Art. 89, I, "a" 20,00% 0,00% 20,00%
Renda Varidvel | F| de [ndices em Agdes Livre - Art. 82, I, "b" 20,00% 0,00% 20,00%
S m FI Multimercado - aberto - Art. 82, lll 10,00% 0,00% 10,00%
Fl em Participagbes - Art. 82, IV, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5,00% 0,00% 5,00%
Subtotal - 0,00% -
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos Fl Investimento no Exterior - Art. 99, 1| 10,00% 0,00% 10,00%
no Exterior | ) Acges - BDR Nivel | - Art. 99, Il 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% g
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2.3.Parametros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF n? 12.233/20 determinaram uma nova forma de aferir
a meta de investimentos a ser utilizada como taxa de desconto para apuracdo do valor presente

dos fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS.

Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverad ter, como limite mdximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros par@metro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

0 mais proximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item
| acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes cendrios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP) considerando os
cupons dos titulos publicos federais e o Ibovespa. Tal proje¢do considerou a NTN-B com
vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa e a rentabilidade real média do
Ibovespa nos ultimos 15 anos para a renda varidvel e investimentos no exterior. Para uma
melhor aderéncia das projecdes, diferentes composicbes de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos

reais para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%
Peso Renda Varidvel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%
MILP 5,32% 5,75% 6,19%

Por falta de resposta ao questionario de perfil de investidor (suitability), adotaremos
CONSERVADOR como perfil de risco. Sendo, portanto, sua proje¢do de retorno aqui consuderada g

de 5,32%.
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Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2021 devera ser o

menor valor entre os itens | e Il acima, esta serd de IPCA + 5,32%.

Considerando ainda a projecdo de inflagdo para o ano de 2021 como sendo de 5,06% temos

como meta atuarial projetada o valor de 10,65%.

2.4.Limites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do RPPS.

2.5. Precificacdo dos ativos

O inciso VIII do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n2 577/17, traz a

seguinte redagdo:

Art. 16. Para a organizagdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de
metodologias de apuragdo em consondncia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobilidrios e parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redagdo dada pela
Portaria MF n2 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissao de Valores
Mobiligrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagao
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de @ =

s

2.6.Analise, controle e monitoramento dos riscos éah
v

apregamento.

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para ‘\

instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotagbes de cambio,

agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exep

e — =
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O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
n3o cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolugdo 3.922, que trata das aplicagdes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia
social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compéem as
carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos emissores s@o

considerados de baixo risco de crédito.”

A classificacio como baixo risco de crédito deverd ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 da Portaria 519, “as aplicagbes que
apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do IPM para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e realizagdo

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A anélise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela consultoria de investimentos,

diretoria executiva e comité de investimentos que monitoram informagdes acerca do cenario B - @

corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudanca%

econdmicas. b //<
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2.7. Avaliacdo e acompanhamento do retorno dos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidagdo

da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizacdo da

relagdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdéo monitorados ainda o patriménio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8. Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 3.922/2010
e nesta Politica de Investimentos.

T30 logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espago de tempo
para que tais distor¢des sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitacdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de
um ano, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido

investimento.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de

L‘J ’

Investimentos busca ainda melhorar a transparéncia com relagdo a gestdo dos investimentos do /(%

RPPS. %
T

e
\ = ﬁ/
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A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
29);

b) o RPPS deverd elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas
nas aplicagbes dos recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisoes e submeté-los as instancias superiores de deliberagdo e controle
(art. 39, inciso V);

c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relagdo de prestacdo de servigos e ou consultoria nas operagdes de
aplicagdo dos recursos do RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 39, inciso VI);

c.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigagées
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas agdes, o RPPS
mantém contrato com a empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no art. 18 da Resolugdo 3.922 e art. 32, inciso VI,
da Portaria 519.

d) na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operacdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 39, inciso 1X);

d.1) Para a realizagdo do credenciamento das institui¢6es que se relacionam com
o RPPS, este adota um modelo proprio de Manual de Credenciamento das

Instituigdes.

e) O RPPS mantém Comité de Investimentos, como 6rgdo participante do processo
decisério quanto a formulagdo e execugdo da politica de investimentos (art. 32-A).
A maioria dos membros que compdem este Comité deverdo ser certificados

conforme item “a” acima. O regramento deste Comité obedece a regimento

préprio aprovado pelo Conselho.
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Além destes, os incisos VIl e IX do mesmo artigo determinam ainda que o RPPS devera:

VIII - disponibilizar aos seus segurados e pensionistas: (Reda¢do dada pela Portaria

MPS n® 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovacao; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

b) as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;
(Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

c) a composig¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apds o encerramento do més; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Incluido pela Portaria MPS n® 440, de 09/10/2013)

e) as informagdes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para
receber as aplicagdes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de
09/10/2013)

f) relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizag¢do do credenciamento; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos érgdos de deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n? 440, de 09/10/2013)

h) os relatérios de que trata o inciso V deste artigo. (Incluido pela Portaria MPS n2 440,
de 09/10/2013)

IX - na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio

credenciamento. (Redagdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

4. DISPOSIGOES FINAIS M@@
y VS

A comprovacdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. At % ;
12 da Portaria 519, ocorre através do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de / :

rd W
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua o=
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aprovacdo, pelo Conselho, ficara registrada através de ata de reunido cuja pauta contemple tal

assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo terceiro do art. 12 da Portaria 519, “o relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisées, a documentagdo que os fundamenta, bem como as aprovagées
exigidas deverdo permanecer a disposicdo dos 6rgdos de acompanhamento, supervisGo e

controle pelo prazo de 10 (dez) anos.”
Limoeiro/PE, 11 de maio de 2021.
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Vice — Presidente Membro
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Membro Membro
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